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Memorandum o soukromeé investici

(Memorandum)
ze dne 1.9.2025,
vztahuijici se k investici do portfolia spoleCnosti
Sigma Research osoba rizikového kapitalu a.s.

Toto Memorandum je vyhotoveno spole¢nosti Sigma Research osoba rizikového kapitdlu a.s.,
sidlem Husova 406, Staré Mésto, 739 61 Trinec, ICO 23587172, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Krajskym soudem v Ostravé, pod spisovou znackou B 11661 (Spoleénost a Emitent).

Spole¢nost je alternativnim podlimitnim spravcem majetku v souladu s &l. 3 (2) Smérnice
2011/61/EU Evropského parlamentu a Rady z 8. ervna 2011 o spravcich alternativnich
investicnich fondt (AIFMD), registrovanym jako akciova spolecnost podle préva Ceské
republiky a jako spravce na zakladé § 15 zakona &. 240/2013 Sb,, o investi¢nich spoleénostech a
investiénich fondech (ZISIF).

Spole€nost upozoriuje, Ze neni drZitelem licence investi¢niho fondu ani investi¢ni spolecnosti
od Ceské narodni banky (ddle jen jako ,CNB*) podle ZISIF a funguje jako podlimitni alternativni
spravce fondl dle § 15 ZISIF. Nad Spole¢nosti a jeji ¢innosti nedohlizi CNB a Spole¢nost ma jen
omezenou oznamovaci povinnost vaci CNB. U¢ast na fondu Spole¢nosti je umoznéna pouze
omezenému okruhu osob, které projevi zdjem o G€ast na fondu a soukromym nabidkédm
profesiondlinich investord. Ochrana, kterd bé&zné vznika v disledku regulace fondu (investiéni
limity a dal$i pozadavky) zde nevznikd. Investice do fondu Spole&nosti nemohou byt nabidnuty
Siroké verejnosti.

Spolecnost timto potvrzuje aktudinost a spravnost informaci zde uvedenych, ke dni vyhotoveni
tohoto Memoranda. Informace, obsazené v tomto informacnim Memorandu, jsou zde
uvefejnény s nejlepSim védomim a svédomim Spolecnosti. Toto Memorandum slouZi k
informovani investord a bylo zpracovdno v souladu s aktudinimi skutecnostmi.
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1. Obecné informace

1.1. Investice do portfolia Spole¢nosti je pfistupnd investordm vyhradné na zékladé vydani
Investi€nich certifikatd Spole¢nosti.

1.2. Podminky Investi¢nich certifikatd a jejich vydani upravuji Emisni podminky a Investi¢ni
smlouva (Smlouva).

1.3. Tento dokument shrnuje pouze zdkladni informace o investici, ale henahrazuje Emisni
podminky ani Smlouvu. V pfipadé rozporu jakékoli Casti tohoto Memoranda s Emisnimi
podminkami €i Smlouvou maiji pfednost ustanoveni Smlouvy a Emisnich podminek.

1.4. Kazdy investor se musi pfed realizaci investice sezndmit s Emisnimi podminkami a se
Smiouvou.

1.5. Informace, obsazené v tomto informaénim Memorandu, jsou zde uverejnény s nejlepSim
védomim a svédomim Spolecnosti. Toto Memorandum slouZi k informovaéni investor’ a
bylo zpracovdno v souladu s aktudinimi skute¢nostmi.

1.6. Ackoliv Spole¢nost €ini maximum pro aktudlnost a sprdvnost tohoto Memoranda,
neodpovidd za informace zde uvedené ve smyslu pfedsmluvni, smluvni nebo
mimosmluvni odpovédnosti.

1.7. Kromé dUkladného seznédmeni s Uplnym obsahem tohoto Memoranda, Emisnich

podminek a Smlouvy by si kazdy investor mél opatfit nezdvislou radu. Jakykoli ndkup nebo
investice pouze na zdkladé informaci, které jsou obsazeny v tomto Memorandu, provadi

investor ¢isté na vlastni riziko.

2. Status Spolec¢nosti

2.1.

Spole¢nost je registrovana jaoko akciovd spolecnost podle zékonl Ceské republiky.
Spole¢nost je spravcem alternativniho podlimitniho fondu ve smyslu ¢&l. 3 (2) Smérnice
2011/61/EU Evropského parlamentu a Rady ze dne 8. cervna 2011 o sprévcich investiénich
fondU. Spole¢nost je zapsdna u Ceské ndrodni banky do seznamu osob vykondvaijicich
¢innost sprdavy majetku srovnatelnou s obhospodarovanim investi¢niho fondu podle § 15
ZISIF.
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Organizacni struktura Spole€nosti je blize popséna v kapitole tohoto Memoranda

~Organizace Spolecnosti”.

Spolec¢nost a jeji investicni strategie nepodléhaji licencovani, registraci ani dohledu CNB.
Spole¢nost je pouze evidovana CNB v rezimu § 15 ZISIF, coZ s sebou nese pouze omezené
oznamovaci povinnosti. Nevztahuji se tedy na ni pravidla ochrany investord uplatfiovand
na regulované investi¢ni fondy. CNB v rdmci této evidence neposuzovala divéryhodnost
Spole¢nosti, kvalitu jeji investicni strategie ani spravnost tdaji poskytnutych investordm.

Investice do Investi¢nich certifikdtd vydévanych Spole¢nosti nepodléhaji zdkonnému
systému pojisténi vkladd ani jinym systémdm garanci. Investor nese pIné Gvérové riziko
Spole¢nosti jako Emitenta.

3. Investice do portfolia Spoleénosti

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

Spole¢nost investuje finan&ni prostfedky ziskané prostfednictvim emise InvestiCnich
certifikatd, které predstavuji pfimy, nepodfizeny a nezaijistény zévazek Spole¢nosti vici
investordm. Investi¢ni strategie, podle nizZ je majetek obhospodarovadn, je uréena internim
rozhodnutim SpoleCnosti a popséna v pfislusné dokumentaci. Investor se nabytim
Investi¢niho certifik&tu nestavda akcionédfem Spole¢nosti, ale véritelem s prdvem na vynos
podle Emisnich podminek.

Spole¢nost prlbézné sleduje vykonnost svého investiéniho portfolia a poskytuje drzitelim
Investi¢nich certifikatl pravidelné reporty o hodnoté jejich podild. Veskeré investice jsou
realizovdny v souladu s investicni strategii popsanou v Memorandu a Emisnich
podminkdch, véetné alokace do finanénich derivatd, akcii, ETF a dalSich povolenych aktiv.

Investice na zdkladé investicni strategie se Spole€nosti jsou spekulativni investice, které
nejsou zamysleny jako komplexni investi¢ni program. Tyto investice jsou ur¢eny pouze pro
vybrané privatni investory, ktefi jsou schopni nést riziko ztraty vSech svych investic v
relevantni investicni strategii. Vstup do investice se Spole€nosti neni otevien pro Sirokou
verejnost, nybrz je k dispozici pouze pro vybrané potencidini investory, ktefi projevili zjem
o investici.

Z&dny broker, dealer, obchodnik nebo jiné osoba nebyla povéfena Spole¢nosti a ¢leny
jejiho statutérniho orgdnu k uverejiiovani jakékoli reklamy ani poskytovani informaci nebo
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jakékoli formé nabizeni investice (jak je zde definovana) vefejnosti. Toto Memorandum je
urceno pouze k neverejné informaci a nesmi byt pfeddno zadné treti osobég, paklize k tomu

nedd svoleni Spole¢nost.

4. Uéel tohoto Memoranda

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

Toto Memorandum nepfedstavuje vefejnou nabidku cennych papird ani vyzvu k Upisu
Investi¢nich certifikatl ve smyslu prévnich pfedpist. Jakékoli nabidky nebo pobidky, které
by byly €inény jinak nez v souladu s timto nevefejnym rezimem, jsou neautorizované a

potencidlné protipravni.

Kazdd osoba spoléhaijici na informace obsazené v tomto Memorandu, které je aktudini k
zde uvedenému datu, by si méla zkontrolovat u Spole¢nosti, Ze se jednd o jeho nejnoveéjsi
verzi a ze od uvedeného data v ném nebyly provedeny Zzddné zmeény nebo opravy.
Memorandum je tieba kompletné procist, pokud ma prinést adresatlim pozadovanou
informacni hodnotu. Spole¢nost si vyhrazuje prdvo obsah tohoto Memoranda kdykoli
meénit nebo aktualizovat bez predchoziho upozornéni. Aktudlni verze je k dispozici na
vyzadani.

Pokud se Memorandum dostane do drzeni osoby, kterd neni jeho zamyslenym
adresdtem, je tato osoba povinna neprodlené informovat Spole¢nost a dokument ji vratit.
Vsichni adresati jsou povinni sezndmit se s prislusnou legislativou, zejména s pravidly dle
ZISIF, AML/KYC a pfipadnymi dafovymi a regulatornimi omezenimi.

Potencidini investori jsou odpovédni za posouzeni prdvnich, danovych a devizovych
dopadu investice dle své darové rezidence a regulatorniho rezimu. V pfipadé nejasnosti
je doporuceno vyhledat odborné pravni a danové poradenstvi.

5. Pristup kinvestici

5.1

Pfistup k investici je umoZnén pouze omezenému okruhu investord, zejména
kvalifikovanym investordm ve smyslu § 15 ZISIF, pficemz celkovy pocet jinych, nez
kvalifikovanych investord nesmi prekrocit 20. Minimaini vyse investice je 125 000 EUR nebo
jeji ekvivalent v CZK, nedohodne-li se Spole¢nost s investorem jinak za podminek
stanovenych v Emisnich podminkach.
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Podminkou realizace investice je uzavieni Smlouvy, doru¢eni dokumentd a informaci (typ.

AML/KYC, investiéni dotaznik) a zaplaceni investované &astky na Gcet Spoleénosti.

Spolec¢nost si vyhrazuje prévo odmitnout kteréhokoliv investora bez udani davodu.

6. Investicni cile a strategie

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

Investicni strategie Spole¢nosti je ur€ena pro shromazdovani kapitdlu od omezeného
okruhu investor( v reZimu neverejné nabidky. Cilem Spole¢nosti je zhodnoceni svéfeného

majetku prostrednictvim aktivni spravy finan¢nich ndastroju.

Investi€ni strategie je vystavéna na zdkladé pravdépodobnostnich modeld s cilem
identifikace trznich prilezitosti s asymetrickym rizikové-vynosovym profilem. Strategie
zahrnuje expozici na vybrané trhy prostfednictvim derivatd, akcii, ETF nebo dluhopist s
kratkodobym horizontem drzby (1-6 mésicu).

Investi¢ni pfistup zahrnuje kombinaci volatility-based tradingu, opénich struktur,
systematického fizeni rizik a pfizplsobeni expozice podle likvidity. Spoleénost neinvestuje
do komoditnich derivatud s fyzickou doddvkou ani emisnich povolenek.

Detailni specifikace investicni strategie je obsazena v Emisnich podminkdch a je soucdasti
dokumentace predklddané Ceské ndrodni bance v rdmci oznamovaci povinnosti dle § 15
ZISIF.

7. Investicni politika a omezeni

7.1.

7.2,

7.3.

Investiéni politika a pfipadnd omezeni vyplyvaji z investi¢ni strategie. Spole¢nost mlze v
rdmci realizace této strategie vyuZivat svéfend aktiva k zajisténi pozic, poskytnuti
kolaterdlu, pfijimani finanénich zdvazkd ¢&i aplikaci pdkového efektu, a to v rozsahu
nezbytném pro dosazeni investic¢niho cile.

Spole¢nost mUze drzet ve svém majetku i aktiva &i pasiva, kterd nejsou zahrnuta do
portfolia. Takové aktiva jsou evidovana oddélené od portfolia a nevstupuji do vypoctu
Cisté hodnoty portfolia pfipadaijici na Investicni certifikaty, pokud Spole€¢nost nerozhodne
jinak.

Investicni strategie je pro obé strany zavazna.
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8. Investicni strategie

8.1

8.2,

8.3.

8.4.

Spole¢nost realizuje aktivni investiéni strategii zalozenou na obchodovani burzovné
obchodovanych finanénich derivatd, zejména futures a opci. Tyto ndstroje jsou odvozeny
od hodnoty podkladovych aktiv, jako jsou akciové indexy, akcie, ETF a komoditni indexy.
Primarnim cilem strategie je generace absolutniho vynosu prostfednictvim statisticky
vyhodnocenych trinich situaci s asymetrickym rizikové-vynosovym profilem.
Sekunddarnim cilem je fizeni portfoliového rizika pomoci op&nich struktur. Strategie je
kratkodobého aZ stfednédobého charakteru (1-6 mésict) a operuje na zdkladé
modelovani pravdépodobnostnich distribuénich pasem (napf. normaini rozdéleni) a

ocekdvané trzni implikované volatility.

Obchodnimi instrumenty jsou zejména futures a opcni kontrakty na ndsledujici
podkladovd aktiva:

e E-mini S&P 500

e E-mini NASDAQ 100

e E-mini Russell 2000

e E-mini Dow Jones

e DAXIndex

e SMIIndex

e SPDR S&P 500 ETF (SPY)

¢ Dalsi verejné obchodované akcie, ETF a akciové a komoditni indexy.

Seznam vyuZivanych instrumentd neni koneény a mize byt roz§ifovén nebo upravovan v
zavislosti na trznich podminkédch a vyvoji investi¢nich pfilezitosti. Spole¢nost pribéziné
analyzuje likviditu a vhodnost jednotlivych ndstrojd s cilem optimalizace expozice a
diverzifikace portfolia.

Strategicka flexibilita umoziuje Spole¢nosti adaptivné reagovat na vyvoj globdlnich trhd

a efektivné fidit rizika pfi zachovani cile maximalizace Cisté vykonnosti portfolia ve
prospéch drzitell Investi¢nich certifikatd.
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9. Ocenovani aktiv

9.1

9.2

9.3.

Spoleénost bude pravidelné uréovat Cistou hodnotu aktiv (NAV) pfipadajici na jeden
Investicni certifikat. Hodnota je odvozena od vykonnosti investi¢niho portfolia v prislusné
méné (zpravidla CZK), pfipadné v jiné méné sjednané ve Smlouvé. V pfipadé konverze
meén se pouzije sménny kurz vyhlaseny Ceskou ndrodni bankou nebo jiny kurz sjednany
smluvné.

NAV odpovidd hodnoté aktiv portfolia snizené o z&vazky a ndklady Spole€nosti souvisejici
se sprdvou majetku, vEetné vykonnostnich a sprdvcovskych poplatkd, v souladu s

investicni strategii.

Pokud neni ve Smlouvé nebo Emisnich podminkd&ch vyslovné uvedeno jinak, ocenéni aktiv
se provadi dle metodiky Emitenta schvalené pro Gcely vypoctu NAV a v souladu s Eeskymi
Ucetnimi predpisy. Emitent si vyhrazuje prédvo upravit ocenéni o relevantni trzni nebo

rizikové faktory dle své ocenovaci politiky.

10. Klasifikace rizika

10.1.

Investi¢ni filozofie Spole¢nosti klasifikuje riziko na vice drovnich s cilem zaijistit robustni a
adaptivni fizeni portfolia. Ztrdtdm nelze zcela zabrdnit, ale jejich vyskyt a dopad Ize
vyrazné omezit dlslednym pochopenim a fizenim jednotlivych sloZek rizika. Tento pfistup
vychdzi z pfesvédceni, Ze skute€né fizeni vynosu zacind fizenim rizika. Spole¢nost rozlisuje

zejména tyto klicové dimenze rizika:

e Trzni riziko (market risk) — Riziko spojené s pohybem cen na trzich, at uz jde o
akcie, komodity, Grokové sazby nebo mény. Je fizeno pomoci diverzifikace,
pozi¢nich limitd a zajistovacich strategii (napt. opci, futures).

e Volatilita a sentiment — Spole¢nost sleduje miru trzni nejistoty a previadajici

psychologii trhu. Vyssi volatilita mUze byt prileZitosti, nikoli pouze hrozbou,
pokud je spravné interpretovdna v kontextu cyklu.

e Riziko likvidity — Schopnost rychle a efektivné vstoupit do pozice nebo ji opustit

bez vyrazného dopadu na cenu. Spole¢nost pracuje s rlzné likvidnimi tfidami
aktiv a zohlednuje jejich vahu v portfoliu podle aktudinich trznich podminek.
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o Kreditni riziko a riziko protistrany — Riziko selhdni emitenta nebo obchodniho
partnera. Toto riziko je fizeno vybérem kvalitnich protistran a vyuzivinim
transparentnich a centralizovanych trha.

o Systematické vs. nesystematické riziko - Systematické riziko je
neodstranitelné trini riziko, které je modelovdno a pfipadné cdasteCné
zajistovano. Nesystematické riziko je fizeno analyzou fundamentd a sektorové
diverzifikace.

 Riziko &asovani (timing risk) — Riziko vstupu nebo vystupu z pozice v nevhodny
okamzik. Rizeno pomoci kvantitativnich signdld a diskre¢ni validace.

10.2. Eliminace ztrat tedy neznamend jejich Uplné vylouceni, ale schopnost predvidat,
rozpoznat a fidit jednotlivé slozky rizika tak, aby byl dlouhodoby kapitdl chrdnén a zaroven
bylo mozné zachytit pfilezitosti, které trh nabizi. Tento systematicky a vicevrstvy pristup
vytvari stabilni zaklad pro udrzitelny rdst portfolia v rdznych trznich rezimech.

1. Trznivaluace

1.1. Investi¢ni strategie Spolecnosti zohlediuje strukturdini asymetrii akciovych trhd, které
vyplyvé z dlouhodobého rldstového trendu cen aktiv, zplsobeného ristem produktivity,
firemni ziskovosti a inflacnim faktorem. Tato tendence podporuje mirné nadvézeni long
expozic v portfoliu. Valuace aktiv je interpretovana jako vysledek kombinace:

e VnitFni hodnoty (intrinsic value) - zalozené na fundamentdinich ukazatelich,
jako jsou zisky, cash flow, dividenda nebo Gcetni hodnota.

o Spekulativni prémie (speculative premium) - reflektujici sentiment trhu,
ocekavani, likviditu a miru rizikového apetitu investoru.

1.2. Spole¢nost vyuziva kvantitativni modely k odhadu distribuéniho rozlozeni vynostd na
z&kladé historické a implikované volatility, vypocétd Value-at-Risk a dalsich
pravdépodobnostnich metrik. Tento rdmec umoznuje:

e Identifikaci stavu trhu = od normdlnich trznich podminek az po extrémni
rezimy (napf. stres nebo euforie).
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« Kvantitativni vyhodnoceni rizika — prfesnd analyza potencidlnich ztrat a miry

expozice.

e Odhad potencialu vynosu — na zékladé pravdépodobnosti smérového pohybu
a jeho sily.

1.3. Tato data tvofi zéklad pro dynamické prizplsobeni portfoliové expozice: ve chvilich
zvySené nejistoty a trznich vyprodejd, kdy volatilita roste a sentiment je negativni, dochézi
na zakladé historickych dat €asto k nejatraktivnéjSim ndkupnim pfilezitostem. V takovych
obdobich Spole¢nost cilené navysuje expozici do rdstovych aktiv, aby vyuzila zvyseného
vynosového potencidlu. Naopak v obdobich nizké volatility, vysoké predvidatelnosti a
nadhodnoceni aktiv muize dojit ke snizovéni pozic, zajisténi portfolia derivaty nebo
presunu €dasti kapitdlu do defenzivnéjSich segmentu trhu.

N.4. Celkové tedy kombinace fundamentdini analyzy, prdce s volatilitou a statistického
vyhodnocovdni rozloZzeni vynost umoziuje fizené a informované rozhodovani, které je v
souladu s dlouhodobym investiénim cilem: asymetrickym rdstem pfi kontrolovaném
riziku.

12. Volatilita

12.1. Volatilita pfedstavuje kvantitativni miru trzni nejistoty a kolisavosti hodnoty podkladovych
aktiv. Spole¢nost pracuje s dvéma zdkladnimi typy volatility:

o Historické volatilita (realized volatility): vypoctend joko smérodatnd odchylka
logaritmickych vynost daného aktiva za ur¢ité Easové obdobi.

» Implikované volatilita (implied volatility): odvozend z trzni ceny opci na dané
aktivum, reflektujici o¢ekavani trhu ohledné budouci kolisavosti.
12.2. Na zdkladé smérodatné odchylky index méricich hodnotu volatility vyhodnocuje
SpoleCnost o€ekdvanou trini nejistotu, a tedy i potencidini kolisavost investice a
pravdépodobnost Uspésnosti obchodu.
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13. Margin

13.1.

13.2.

Na trzich futures a opci oznacuje pojem margin (neboli marze, pfipadné kolaterdl)
penézni zélohu, kterou obchodnik skiddd na svlj obchodni GEet jako zqijisténi pro otevieni
a udrzeni pozice. Nejde o platbu za samotny kontrakt, ale o formu zaruky, Zze obchodnik
dostoji svym zavazkdm vyplyvajicim z trznich pohybu. Existuji dva zdkladni typy marze:

e Poéateéni margin (Initial Margin) — jednd se o &astku, kterou je nutné slozit pfi
otevieni nové pozice. Obvykle se pohybuje mezi 10-20 % nomindini hodnoty
kontraktu, v zavislosti na volatilité trhu a konkrétnich pravidlech brokera nebo

clearingové instituce.

e Udrzovaci margin (Maintenance Margin) - je minimaini hodnota zstatku na
Uctu, kterou je nutné udrzZet, aby pozice zUstala oteviend. Pokud zUstatek na
actu kvali nepfiznivému vyvoji trhu klesne pod tuto Urover, je obchodnik vyzvan

k dopInéni marze (tzv. margin call).

Ve vysoce volatilnich obdobich mUze broker jednostranné zvysit pozadavek na pocatecni
i udrZzovaci marzi, aby se ochrdnil pfed rizikem vyraznych cenovych vykyvd. Marzovy
systém tak umozZiuje obchodovat s vétsimi pozicemi, nez joké by bylo mozné pokryt
vlastnim kapitdlem, ale zéroven vyrazné zvySuje potencidlni riziko i vynos. Proto je fizeni
marze klicové pro stabilitu obchodni strategie.

14. Selhani lidského faktoru

14.1.

Aby Spole€nost eliminovala prostor lidskych chyb, spoléhd na automatizaci klicovych
procest a duslednou standardizaci obchodnich postupl prostfednictvim presné
definovanych metodik. Tento pfistup je zaloZen na pfesvédceni, ze lidsky faktor, a¢ dlleZity
z hlediska strategického rozhodovdani, mize byt ve fazi exekuce a operativy zdrojem
neefektivity, emoci a nekonzistence. Automatizace procedur zahrnuje pfedevsim:

e Sbér a zpracovani dat — pomoci algoritmu jsou neustéle monitorovany trhy,
cenové pohyby, volatilita, korelace a dalsi klicové proménné.

e Generovdni obchodnich signal - na zdkladé predem definovanych pravidel
dochdzi k identifikaci vstupnich a vystupnich prileZitosti bez zdsahu emoci.
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Exekuce obchodt — obchodni pokyny jsou zaddvdany skrze platformy s pfimym

napojenim na burzy (DMA), coz zajistuje rychlost, pfesnost a transparentnost.

Rizikové limity a upozornéni - systém hlidd pfedem nastavené parametry a v
rediném Case upozornuje na odchylky nebo poruseni pravidel.

Systematicka pravidla obchodovéani — prfesné popsané podminky vstupu,

vystupu i fizeni pozice v Case.

Money a risk managementu — v€etné objemovych limitd a zajisténi.

14.2. Timto zpUsobem Spole¢nost zaijistuje, Ze cely proces je konzistentni, opakovatelny a

nezdvisly na momentdainim rozpolozeni jednotlivce. Eliminuje se tak prostor pro impulzivni

rozhodnuti, chybnou interpretaci dat nebo ztratu discipliny v emocemi vyhroceném

trznim prostredi. Vysledkem je robustnéjsi a spolehlivéjsi investi¢ni proces, ktery stavi na

datech, strukture a pravidlech — nikoli na improvizaci.

15. Systémoveé riziko

15.1. Jako vysoce nepravdépodobné klasifikuje SpoleCnost riziko systémového selhdni

derivatovych instrumentt, kolapsu centralizovanych burz nebo Upadku brokerské

spole¢nosti, a to na zdkladé historické stability, regulatornich zéruk a struktury samotného

trhu.

Selhani derivatovych futures a opci — Futures a opéni kontrakty obchodované
na regulovanych trzich (napf. CME, Eurex) podléhaji pfisné burzovni
standardizaci a dennimu vyporfdddani prostfednictvim clearingovych center.
Kazda oteviend pozice je zajisténa margin systémem a clearingova instituce v
roli centrdini protistrany garantuje plnéni zavazkd. Tim je riziko selhdni jednoho
Gcastnika trhu efektivné rozprostfeno mezi vSechny €leny systému, a vypadek
jedné strany nemd dopad na integritu celku. | v extrémnich trznich situacich
(napf. béhem pandemie COVID-19 &i finan&ni krize 2008) zUstala infrastruktura
derivatovych trhd funkéni a odolné.

Kolaps centralizovanych burz — Spole¢nost obchoduje vyhradné na velkych,
mezindrodné uzndvanych burzdach, které podléhaji statni i nadnérodni regulaci
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(napf. ESMA, SEC, CFTC). Tyto instituce disponuiji kapitalovymi rezervami, plany
pro fizeni krizovych situaci (recovery & resolution plans) a jsou technicky
vybaveny k zqjisténi obchodni kontinuity i pfi mimofadnych uddlostech (napf.
zdlozni servery, decentralizace).

o Upadek brokerské spoleénosti - Spoleénost spolupracuje pouze s
renomovanymi a silné regulovanymi brokery, ktefi oddélu;ji klientsk& aktiva od
vlastniho majetku a podiéhaji regulaénim pozadavkim na kapitélovou
pfiméFenost, audit a transparentnost. Navic, v rdmci nékterych jurisdikci (napf.
EU, USA) existuji kompenzacni fondy pro investory (napf. SIPC, Garanéni fond
obchodnikd s CP), které chréni klienty v pfipadé Gpadku brokera.

15.2. 7 téchto dlvodu je riziko Uplného selhdani kli€ovych trznich infrastruktur a ndstrojd
vnimdno jako extrémné nizké. Spole¢nost jej naddle sleduje jako teoretické systémové
riziko, ale ve své strategii se primdarné soustfedi na volatility, likviditu a trzni sméry — tedy
rizika s redlnym vyskytem a dopadem.

16. Vyuziti finanéni paky (leverage)

16.1. Bazickd hodnota finanénich derivatd, tj. indexovych futures a opénich kontraktd, je
ndsobena tzv. multiplik&dtorem, ktery pfevadi bodovy pohyb indexu do rediné penézni
hodnoty. Tento mechanismus znamendg, Ze i maly cenovy pohyb podkladového indexu
ma vyrazny finanéni dopad na vysledek obchodni pozice.

16.2. Diky tomu je vyuziti finanéni pdky inherentni viastnosti finanénich kontraktd. Investor totiz
fidi expozici v nomindini hodnoté celého kontraktu, ale na G¢tu drZi pouze margin jako
zdlohu. Tato pdka neni externé pfidadvana, nybrz vyplyva z konstrukce produktu — ndkup
futures a opce je vlastné vstup do pdkové pozice. To prindsi nékolik daleZitych dUsledkd:

e Vyssipotencial zisku i ztraty — protoze se obchoduje s vétsim objemem, nei je
vlastni kapitdl investora.

¢ Nutnost pfesného fizeni rizika — presnd pravidla pro fizeni pozic.

Citlivost na volatilitu — vétsi pdka znamend, ze prudké vykyvy trhu mohou rychle
zas@hnout marginoveé limity.
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Spole¢nost vyuzivd tuto pdku cilené a kontrolovang, s dlrazem na fizeni rizika,
marginovych pozadavkd a korelaci s ostatnimi slozkami portfolia. Derivatové kontrakty
umoznuji rychle vstupovat i vystupovat z pozic, efektivné hedgeovat existujici expozice a
dynamicky pfizpUsobovat portfolio aktudinim trznim podminkédm - vse pfi relativné

nizkém kapitdlovém zatizeni.

Zavérem lze fici, Ze financni pdka neni spekulativni volbou, ale konstrukéni viastnosti
finanénich derivatd, a jako takova tvofi zakladni ndstroj profesiondini spravy portfolia v
rédmci aktivniho fizeni expozice.

17. Cilené zhodnoceni

17.1.

Cileny vykonnostni interval portfolia je stanoven v rozmezi 15-30 % rocné, pficemz tento
cil reflektuje jak dynamiku strategie, tak schopnost Fidit riziko v rdznych trznich
podminkdach. O¢ekdvany vynos je vidy funkci podstupovaného rizika — proto je pro
Spole¢nost kliCové nejprve kontrolovat miru rizikové expozice, a teprve ndsledné usilovat
o vynos. Tento pfistup chrani kapitél v obdobich nejistoty a umozniuje dlouhodobé stabilni
rast prostfednictvim efektu slozeného Uroceni, kde vynosy z predchozich obdobi ddle
pracuji ve prospéch investora. Strategie je tedy navriena tak, aby minimalizovala
propady a maximalizovala trzni asymetrii ve prospéch portfolia — i za cenu kratkodobého
omezeni vynosového potencidlu. Dlouhodoby efekt stability a kumulace vynostd maé
prfednost pred agresivnimi spekulativnimi zisky.

18. Organizace Spole¢nosti

18.1.

18.2.

Obchodni spole¢nost Sigma Research osoba rizikového kapitdlu a.s., sidlem Husova 406,
Staré Mésto, 739 61 Trinec, ICO 23587172, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném
Krajskym soudem v Ostravé, pod spisovou znackou B 11661 a ddle byla zapsana CNB do
seznamu osob, které se zabyvaji sprdvou majetku v souladu s § 15 ZISIF. Spole€nost byla
zalozena jako akciové spole¢nost s trvdnim na dobu neurcitou.

Zapsany zdkladni kapital Spolecnosti je 2.000.000- K& (dva miliony korun &eskych).
Akciondri spole¢nosti jsou BO! Holding a.s., ICO: 09504575, se sidlem Husova 406, Staré
Mésto, 739 61 Trinec, obchodni podil 60% a Ondfej Mitrenga MSc., narozeny 4. 6. 1996,
bydlistém Holasova 1129/6, Ostrava — Hrablvka 700 30. obchodni podil 40%.
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19. Zavazky Spole¢nosti

19.1.

19.2.

Spole€nost nema, a ani od svého zalozeni nikdy neméla zaddné zaméstnance.

K datu tohoto Memoranda nemd Spole€nost Zaddny podstatny nesplaceny nebo
vytvofeny a nevydany avér (véetné terminovanych (vérd) ani zaddné nesplacené
poplatky ani jiné vypujcky nebo zadluzeni ve formé pujcek vEetné kontokorentnich Gvérd
a zavazkd v rdmcei akceptaénich kreditd, splatkového prodeje nebo finanéniho leasingu,
zaruk nebo jinych podminénych zévazkd.

20.Vedeni Spole¢nosti

20.1.

20.2.

20.3.

Zdlezitosti SpoleCnosti fidi spravni rada, jako statutarni orgdn Spolecnosti. SpoleCnost
zastupuji vzdy minimdalné dva ¢lenové spravni rady spolecné tak, Ze k vytisténé nebo
predepsané firmé Spolecnosti pfipoji své podpisy.
Spravni rada Spole¢nosti je tficlennd a tvofi ji ndsledujici Elenové:

e Ondrej Mitrenga, MSc. — pfedseda spravni rady

¢ Ing. Jan Mynd@r, CFA — €len spravni rady

¢ Mgr. Michal Pitucha — €len spravni rady

Spravni rada je odpovédnd za rozhodovani o alokaci investic v rdmci investiéni strategie,
zejména za obchodovani s finanénimi nastroji (portfolio management), jakoz i
odpovédny za jedndni s investory, budoucimi obchodnimi partnery a dalSimi
zainteresovanymi subjekty.

21. Administrator a investiéni manazer

21.1.

21.2.

VSichni ¢lenové spravni rady Spole¢nosti jsou zdroven administrdtorem a investicnim
manazerem. Spole¢nost mlze na zdkladé viastniho uvazeni jmenovat jakéhokoli jiného
administratora a/nebo investiéniho manazera.

Administrator bude ve vztahu ke SpoleCnosti provadét urcité administrativni funkce a
sluzby, mimo jiné v€etné vypoctu hodnoty aktiv pod sprdavou, vypoctu hodnoty podilu
investora, Gcetni a zpravodaijské sluzby, koordinace plateb (véetné plateb od nebo pro
investory, platby provizi, poplatk nebo zdloh). Administrator méze delegovat prdci tietim
osobdm.
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22. Banka

22.1. Spole¢nost zvolila Komeréni banka, a.s. svym bankéfem. Komeréni banka, a.s,, ICO
45317054, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 1360. Komer¢ni banka, a.s. komeréni licencovanou bankou a je regulovana Ceskou
ndrodni bankou. Bankére je mozné kontaktovat na adrese:

e Nazev banky: Komer&ni banka, a.s.

o Sidlo: Na Piikopé 33 ¢p. 969, Praha 1,114 07
¢ E-muail: kbplus@kb.cz

o Tel.: +420 800 521 521

22.2. Bankér nebude poskytovat ani provadét i prebirat zddné jiné funkce nez poskytovani
bankovnich sluZzeb ve vztahu ke Spole¢nosti a veskeré administrativni Gkony souvisejici s
drzenim penéznich prostfedkd. Bankéf nemd povinnost sledovat investi¢ni vedeni a
majetek spravovany Spolecnosti. Bankér se nezarucuje za obsah tohoto Memoranda ani
jiné relevantni dokumentace a nebude se podilet na fizeni nebo sprdvé Spolecnosti.
Neposkytuje poradenské sluzby, ani SpoleCnost neovéfuje nebo kontroluje. Bankér
nepusobi jako propagdtor Spole¢nosti.

23. Makléfi

23.1. Spole¢nost se muze zapojit do makléfského &i obdobného styku s rdznymi subjekty na
celém svété, coz mlze byt Eas od €asu nezbytné, vhodné nebo zadouci pro konkrétni
obchodni a investiéni aktivity. Tyto subjekty budou placeny Spole€nosti za své sluzby a
jejich prislusné poplatky a provize dohodnuté se Spolec¢nosti budou hrazeny z aktiv
investovanych do investi¢ni strategie.

Podpisem tohoto dokumentu investor stvrzuje, Ze byl Fddné informovan o povaze, charakteru a
rizicich spojenych s obchodovanim derivatovych finanénich ndstrojd, a ze témto specifikim
plné porozumeél. Toto memorandum zUstéva v platnosti do doby, nez bude nahrazeno jeho
aktualizovanym znénim.

% %k %k

Spolecnost Investor

16/16



